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Matematicas financieras

SESION 9
Amortizacion y fondos de amortizacion




En esta sesion nos adentraremos a la
amortizacion y a los fondos de amortizacion,
un fondo de amortizacion se refiere a la
cantidad que se va acumulando mediante
pagos periodicos que generan interés y que
se utilizan principalmente para pagar una
deuda a su vencimiento o para hacer frente
a compromisos futuros. Se crean fondos de
amortizacion para retirar emisiones de
obligaciones a su vencimiento, para
cancelar hipotecas, para proveer dinero
para pensiones a la vejez o también para
reemplazar activo desgastado.




= Cuando los pagos al fondo de amortizacion se
hacen en intervalos regulares y por el mismo
Importe, la serie de contribuciones constituye
una anualidad cierta, por lo que podemos
afirmar categoricamente que un fondo de
amortizacion es una de las muchas

aplicaciones de las relaciones entre valor

presente, el monto, el plazo y el tipo de interés
estudiados en sesiones anteriores.




= Se le llama fondo de amortizacion a una cantidad que se
va acumulando mediante depdsitos periodicos que
devengan cierto interés, de modo que en un numero
Indeterminado de periodos se obtenga un monto
prefijado.




Una de las diferencias principales entre amortizacion y
fondo de amortizacion es que en la amortizacion la
deuda se va pagando con cada pago que se realiza,
mientras que en el fondo ésta se cancela a su

vencimiento.
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Explicacion:

Depositos a un fondo de amortizacion

= Un fondo de amortizacion es una cantidad de dinero que
se acumula con pagos periédicos que devengan
Intereses, de tal manera gue en cierto plazo se logra un
monto previamente establecido. YA TENEMOS

-

y

MESES SIN
INTERESES



Explicacion:

Depositos a un fondo de amortizacio

Como en las amortizaciones, en la constitucion de fondos es util hacer un
cuadro o tabla que refleja la manera en la que crece el monto y varian los
Intereses cada vez que se hace un depdsito. Las columnas que integran
la tabla de un fondo de amortizacion son las siguientes:

- n l] mero d e pago lﬁr-nln:ldn pRgo "i"nm: Interis al fondo rh:ln T|:|
2 f 4,79417 ‘f 772.95 fs,m.iz fg.am_ig
= valor de la renta O N W TR L
5 [ 49417 | apm | I 307m.40
= interés al fondo |l B e g
B 429417 9,384.50 13,678.97 55,E16.74
3 129417 11.B47.01 16,141.19 B1.957.93
- tOtal ag I‘egadO al fondo 0 4,294.17 15,046.60 101,004.53
1 'I 479417 18,180.62 123,479.52
» total en el fondo AL R ". R
w * 4,294.17 + 77195 d.ﬂ:l}tw + 506712




Explicacion:

Depositos a un fondo de amortizacion

Al igual que para la amortizacion de deudas, es necesario
gue determines inicialmente el valor de la renta o pago

periodico que se destinara al fondo, despejando R de la
formula.

-
Mi

R_ "
(14+i) —1

/
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Explicacion:

Depositos a un fondo de amortizacion

Es importante que tomes en cuenta que en el
caso de la amortizacion de deudas por el
metodo de anualidades constantes
encontramos el pago periédico o renta
despejando R de la formula del valor
presente de una anualidad vencida o
anticipada; en cambio, para los problemas de
amortizacion despejaremos R de la formula
del monto o valor futuro de una anualidad
vencida o anticipada, ya que la cantidad que
gueremos reunir por medio de este fondo es
un valor futuro.

R-

T (1) =1

o — 150,000(0.18)
T (14+0.18)" =1

_27,000.00
T (1.18)% =1
27 ,000.00

T 7287591

_27,000.00

R=
628759

R=4,204.17
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Explicacion:

Tasa de interes en un fondo de amortizacion

Para el calculo de interés en un fondo de amortizacion
se sigue el procedimiento, que se ilustrara con el
siguiente ejemplo:

= Una empresa contrae una deuda de $450,000.00, .l
misma que debera ser cancelada dentro de seis I W
afos. El consejo de administracion de la empresa nﬂ

g i
s B

I

Mtk

decide hacer reservas anuales iguales para
cancelar la deuda a su vencimiento. Si el dinero se
puede Iinvertir en una tasa efectiva del 20% anual,
encuentra la cantidad que se tendra que depositar
al principio de cada afo y construye una tabla del
crecimiento del fondo.




Explicacion:

Tasa de interés en un fondo de amortizacion

R—- Mi ;
(14i) (14+i)" —1

Asi, en este problema tenemos que:
M = $450,000.00
I =20% =0.20

n==6



Explicacion:

Tasa de interés en un fondo de amortizacion

= Por lo tanto:

_ 450,000.00(0:20) _90,000.00
(14-0.20)[[14-0.20)° —1] (1.20)[1.9860]
_90,000.00 g — 20,000.00
(1.20)[(1.20)" 1] 1.3831
R =$37,764.65
___ 50,000.00
(1.20)[2.9860—1]




Explicacion:

Tasa de interés en un fondo de amortizacion

Asi, la cantidad que hay que depositar al inicio de cada afio
es de $37,764.65. Ahora procederemos a construir la tabla
de amortizacion:

Miimero de pago Valor de la renta interés al fondo | Agregado al fondo | Toml en &l fondo

1 37,764.65 7,552.94 45317.59 s 4531755

2 /‘ 37,764.65 16,616.45 f 54,381.10 +“5% 99, 698.69

3 [ s77sass 27 ABLET \ | &5257.32 + g 164,556.00

4 / 37.764.65 | s0,54414 |\ 7830879 +<f - 243 364.80

5 ! 37,764.65( 56,205.90 \ 93,970.55 + <[ 337,235.35

& f 37,764.66 75,000.00 N2.764.65 + <[ 450 000.00
Tmnlﬂf 276 5.5.7|Er9|:| 223 412.10 155\9.20-%

é i (45,317.50)(0.20) = 9,063 518 + 7,552.95 A7 76465 + 755254




Explicacion:

Tasa de interés en un fondo de amortizacion

Para liquidar esta deuda, la empresa tiene que depositar en
el fondo recursos por $226,587.90, mismos que generaran
$223,412.10 de intereses. Estas dos cantidades juntas
suman los $450,000.00 que la empresa adeuda y que
liguidara con este fondo de amortizacion.




Explicacion:

Diferencia entre amortizacion y fondos de
amortizacion

e

e

Un fondo de amortizacion es la cantidad que se va acumulando
mediante pagos periodicos que generan interés y que se
utilizan principalmente para pagar una deuda a su vencimiento
0 para hacer frente a compromisos futuros. Se crean fondos de
amortizacion para retirar emisiones de obligaciones a su
vencimiento, para cancelar hipotecas, para proveer dinero para
pensiones a la vejez o también para reemplazar activo

desgastado. 1 Meses

e
adem{ié boniﬁqamos
mensualidades

Si pagas con

X .
s T ——
-~ o
del 13 al 16 de abril Comprar &
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Explicacion:
Diferencia entre amortizacion y fondos de
amortizacion

= Cuando los pagos al fondo de amortizacion
se hacen en intervalos regulares y por el
mismo importe, la serie de contribuciones
constituye una anualidad cierta, por lo que
podemos afirmar categoricamente que un
fondo de amortizacion es una de las
muchas aplicaciones de las relaciones entre
el valor presente, el monto, el plazo y el tipo
de interés estudiados en las unidades
anteriores.
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Explicacion:

Diferencia entre amortizacion y fondos de
amortizacion

= Las contribuciones a un fondo de amortizacion
pueden también ser de importe irregular y
pueden hacerse a intervalos irregulares; pero
esos casos no forman una anualidad y no
pueden calcularse de una manera tan simple.
Cuando los pagos se hacen anualmente y se
desea averiguar este pago al fondo de
amortizacion, tenemos una anualidad cierta en
la que el problema consiste en hallar el importe
del pago anual, R. Dependiendo del fin que se
persigue en la creacion de un fondo, es la
clasificacion a la que pertenece, tal como: fondo
de ahorro, fondo de jubilacion, fondo de reserva,
fondo vacacional, etcétera.




Los fondos de amortizacion son depdsitos periodicos que
ganan interés con la finalidad de acumular un determinado
capital. Este fondo es creado por un emisor o prestatario,
depositando en un banco con el objeto de ir haciendo frente a
la devolucion del principal de un préstamo.

En la amortizacion cada pago, que se efectua sirve para pagar
los intereses y disminuir el capital debido. En el fondo los
depositos se intervienen, ganando interés pero sin disminuir la
deuda




IIIIIIIIIIIII

PARA EL DESARROLLO

USNSISVEESRES"T D A D
INTERAMERICANA
PARA EL DESARROLLO




